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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

*Los mercados amanecen mayormente positivos pues los mercados perciben que los riesgos
estan en los precios. En Europa las operaciones se tornan al alza mientras que en Asia las
acciones son mixtas luego de que las minutas de la reunion de la Reserva Federal (Fed) no
generaran ninguna sorpresa. Los futuros en Estados Unidos suben. Los bonos del tesoro en
EEUU a 10 aios suben y operan en 3.94%. El precio del petréleo opera en USD 81.2por
barril (+0.67%)

*Joe Biden, presidente de EEUU, durante un viaje a Europa esta semana, reafirmd su
compromiso con Ucrania y dijo que Moscu “nunca” ganaria la guerra. También calific la
decisidn de Rusia de suspender su participacién en el tratado de control de armas nucleares
un “gran error”. Entre tanto, el presidente ruso , buscé profundizar los lazos con China a darle
la bienvenida uno de los principales diplomaticos de Beijing.

*Los funcionarios de la Reserva Federal en su reunion indicaron que si bien hay senales de
que la inflacion esta bajando, no son lo suficiente como para contrarrestar la necesidad de
mas aumentos en las tasas de interés. Asi afirmaron que las acciones futuras dependerdn de la
evolucion de la inflacidn.

* El Banco de Corea mantuvo sin cambios su tasa de interés en 3.5% siendo su primera
pausa tras el inicio del ajuste monetario. La junta tomo la decision mostrando preocupacion
por los posibles efectos de una tasa mas alta en el desempefio de la economia, ya que se
contrajo en los Ultimos tres meses de 2022 y las exportaciones se han debilitado en el inicio de
2023. Sin embargo, advirtieron que podrian subir tasas en el futuro si las condiciones lo
ameritan.

*Catherine Mann , miembro del comité de politica monetaria del Banco de Inglaterra, dijo
que es demasiado pronto para decir que los riesgos por el aumento de la inflacién

disminuyeron y por lo que el Banco deberia continuar aumentando los tipos de interés.

*El indice de precios al consumidor de la zona euro en enero presento una caida mensual de
0.2%, lo que llevé a la inflacion anual al 8.6%, disminuyendo desde 9.2% del mes de
diciembre. La inflacidon basica, que excluye alimentos y combustibles, también presentd una
moderacion de 0.8% mensual, ubicando en 5.3% la tasa anual ligeramente superior del 5.2%
del mes previo. Lo anterior afirma la perspectiva de un aumento de 50pbs en las tasas de
referencia del Banco Central Europeo.

*El indice de precios al consumidor de Singapur aumenté 0.2% en enero respecto al mes
anterior, ubicando la inflacién anual en 6.5%, impulsada por aumentos en el transporte, los
alimentos y la ropa. La inflacidn bdsica aumentd a 5.5% en su variacidn anual superior al 5.1%
del mes de diciembre.
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Tabla de Prondsticos Macroecondmicos

) 3.2 -7.3 11 7.5 1.5

PIB (a/a %

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 13.12 9.23
Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 12.0 12.0
UsDCOP 3287 3422 4077 4850 4805

Eventos para la jornada:

* Estados Unidos: solicitudes semanales por desempleo/
PIB 4T-2022(8:30am)/ Inventario de petréleo(11lam)

* Intervenciéon de Bostic, miembro de la Fed

* Minutas de la Reunion del Banco de México (10am)

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D 1M YTD
COLCAP 1188 -0.9% -10.8% -7.7%
USD/COP 4900 -1.2% 6.4% 1.0%
CDS 5Y 294 -1.1% 10.9% 7.0%

Comportamiento de las monedas

Colombia Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia
*El Ministro del Interior, Alfonso Prada dijo que hay objetivos de la Reforma a la Salud que EET 0 W i
son inamovibles como aumentar la atencion de salud en las regiones y la atencidn primaria. DXY Index 104.6 0.0% > 4% 10%
Sin embargo dijo que hay un margen de intervencion grande del Congreso para poder dialogar EURUSD 1.0606 0.0% -2 4% -0.9%
de forma democratica e incluyente. Se espera que en la primera ponencia se demuestre qué GBPUSD 1.2036 -0.1% -2.8% -0.4%
tanto se incorporan los comentarios de las principales fuerzas politicas. USDJPY 134.94 0.1% 3.3% 2 9%
*Fedesarrollo reveld la encuesta de opinién empresarial del mes de enero. Alli se destac6 USDCOP 4900.0  -1.2% 6.4% 1.0%
que el indice de Confianza Comercial (ICCO) se ubicé en 29.7 %, lo que representa una mejora USDMXN 18.3046 -0.3% -2.7% -6.1%
de 7.2 puntos porcentuales frente al mes anterior cuando se ubicé en el 22.6 %. Por otro lado, USDBRL 5.1423 -0.3% -1.0% -2.6%
el indice de Confianza Industrial (ICl) se ubicé en 3.6 % en el mes de enero del 2023, una USDCLP 796.45 -0.3% -2.2% -6.4%
USDPEN 3.8090 -0.5% -2.0% 0.1%

recuperacion de 4.9 puntos porcentuales frente al mes anterior.

*Por medio de un comunicado publicado en la Superintendencia Financiera, Ecopetrol
informé que entregara los resultados financieros de 2022 el préximo martes 28 de febrero Rojo representa debilidad frente al dlary verde fortaleza frente al dolar

una vez cierre el mercado.

Comentario de Mercado

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
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* La fuerte demanda de subasta de Coltes y un tipo de cambio inicial relativamente alto hicieron que el COP tuviera un desempefio superior al de la regidn. Sin
embargo, a medida que la tendencia alcista comenzé a debilitarse y se hizo evidente que llegar al nivel de los 5000 pesos era poco probable para el dia, los
participantes del mercado se apresuraron a impulsar el repunte. Se favorecen las posiciones cortas en délares con un objetivo de 4850 pesos, pero se mantiene la
cautela ya que los datos estructurales respaldan USD fuerte en el mediano plazo.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

N

®Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. Scotiabank Colpatria Establecimiento Bancario.

Visit our website at Scotiabank.com/economics | Follow us Y @ScotiaEconomics


http://www.scotiabankcolpatria.com/

